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A) UVODNI DEO PROSPEKTA

Komisija za hartije od vrednosti ne odgovara za istinitost i potpunost podataka
navedenih u prospektu za izdavanje hartija od vrednosti, niti za sposobnost izdavaoca
hartija od vrednosti da ispuni obaveze iz hartija od vrednosti koje izdaje.

1. IZDAVALAC AKCIJA

Naziv ,1 ELEFONKABL" Akcionarsko drustvo za
11 projektovanije, izgradnju, inzinjering i promet
" |Sediste Beograd, Bulevar kralja Aleksandra 219
MB 07016786
PIB 100002900

4222 - Izgradnja elektri¢nih i

1.2. | Osnovna delatnost telekomunikacionih vodova

Visina osnovnog kapitala(u 000) iz

1.3. poslednjeg finansijskog izvestaja

248.710

2. AKCIJE KOJIMASE IZDAJU

2.1. Vrsta, klasa, oznaka emisije, CFl kod i ISIN broj hartije od vrednosti

Vrsta Akcije

Klasa Obicne

Oznaka emisije Il

CFl kod ESVUFR

ISIN broj RSTKBLE18502

3. OBIM EMISIJE AKCIJA

| 3.1. | Ukupna nominalna vrednost svih akcija koje se izdaju | 248.710.000,00 din.
4. BROJ KOMADA AKCIJA | NJIHOVA NOMINALNA VREDNOST
4.1. | Ukupan broj akcija koje se izdaju 32.300
4.2. | Nominalna vrednost jedne akcije 7.700,00 dinara

5. PRODAJNA CENA AKCIJA

Navesti cenu po kojoj se

. . Cena ostvarena na organizovanom trzistu
5.1. | prodaju akcije .

Nacin placanja za hartije od
5.2. i
vrednosti

6. PRAVA I OBAVEZE IZ AKCIJA

6.1. Navesti sva prava i obaveze iz akcija

Sva redovna prava iz akcija

6.2. Pravo preceg upisa

6.2.1. | Lica koja imaju prece pravo na upis i uplatu akcija i osnov nastanka tog prava

6.2.2. | Ukupan broj akcija po osnovu kojih ostvaruju pravo pre¢eg upisa

6.2.3. | Broj akcija nove emisije na kojima se ostvaruje pravo preceg upisa

6.3. Poreske obaveze imalaca akcija

Porez na imovinu, a u slu¢aju prodaje akcija na Berzi i porez na prenos apsolutnih prava i porez na
kapitalnu dobit.




6.3.1. \ Porez na imovinu, promet, dobit, oslobodenje od poreza, poreski stimulansi

Poreski tretman hartija od vrednosti pravnih i fizickih lica ureduju:

1) Zakon o porezima na imovinu (,Sluzbeni glasnik RS broj 26/2001, 80/2002, 135/2004)

2) Zakon o porezu na dohodak gradana (,Sluzbeni glasnik RS* broj24/2001, 80/2002, 135/2004)

3) Zakon o porezu na dobit preduzeca (,Sluzbeni glasnik RS* broj 25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004)

6.4. Nacin regulisanja eventualnih sporova izmedu izdavaoca i imalaca akcija i naziv
suda nadleznog za reSavanje sporova

Regulisanja eventualnih sporova izmedu Drustva i imalaca akcija DrusStva, vrSi se primenom pravila opste
nadleznosti po kojoj se mesna nadleznost suda utvrduje prema sediStu, odnosno prebivalitu tuzenog

7. VREME, MESTO | ROK ZA UPIS AKCIJA

7.1. Navesti poslovno ime, sediste, adresu i radno vreme BDD/banke i rok u kom se
moze vrsiti upis akcija (posebno navesti rok za upis po osnovu prava preceg upisa)

8. MESTO | USLOVI UPLATE AKCIJA

8.1. Navesti poslovno ime, sediste, adresu, rok u kom se moze vrsiti uplata akcija i
radno vreme banke u kojoj se vrsi uplata

8.2. Navesti nacin na koji se vrsi raspodela viSe upisanih i uplaéenih hartija od
vrednosti licima koja vrs$e upis i uplatu hartija od vrednosti

8.3. Posledice neplac¢anja ili prekoracenja roka za uplatu

8.4. Broj hartija od vrednosti koji mora biti upisan i uplacen da bi se prodaja smatrala
uspesnom (prag uspesnosti)

8.5. Nacin i rok vra¢anja uplac¢enih iznosa u slu¢aju da prodaja ne bude uspesna sa
kamatnom stopom koja se obra¢unava na upla¢ena sredstva i metod njenog
obracuna

8.6. Naziv i sediste lica koje vodi registar i vrsi kliring i saldiranje obaveza iz hartija
od vrednosti koje se nameravaju izdavati (Centralni registar)

9. TRZISTE NA KOME SE TRGUJE HARTIJAMA OD VREDNOSTI

9.1. Naziv i sediste organizovanog trzista, datum uvodenja iste vrste akcija na
organizovano trziste, obim transakcija tom vrstom hartija od vrednosti na
organizovanom trzistu u poslednjih Sest meseci uz navodenje najvise i najnize
ostvarene cene

Beogradska berza a.d. Beograd, Omladinskih brigada 1, Novi Beograd.
Akcije izdavaoca uklju¢ene su na vanberzansko trziste 25.11.2002. godine.
U poslednjih Sest meseci nije bilo prometa u trgovanju akcijama emitenta

10. KRATAK PREGLED OSNOVNIH PODATAKA O IZDAVAOCU AKCIJA

10.1. Datum donosenja odluke na osnovu koje se vrsi izdavanje hartija od vrednosti i
naziv nadleznog organa izdavaoca koji je doneo tu odluku




10.2. Namena sredstava koja se prikupljaju izdavanjem hartija od vrednosti;

navesti namenu sredstava (za obavljanje poslova iz delokruga izdavaoca
i kojih, ili za kupovinu imovine koja nije namenjena obavljanju redovne
delatnosti izdavaoca, np. hartija od vrednosti drugih izdavalaca)

10.3. Navesti osnovne podatke o poslovanju i planu razvoja izdavaoca

11. BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO I/ILI OVLASCENA BANKA KOJA
UCESTVUJE U ORGANIZOVANJU JAVNE PONUDE

11.1.

Navesti poslovno ime i sediste agenta, odnosno pokrovitelja emisije
koji ucestvuje u organizovanju izdavanja hartija od vrednosti

. Navesti poslovno ime i sediste glavhog organizatora izdavanja, ako

vise lica u¢estvuje u organizovanju izdavanja

. Navesti vrstu ugovora o organizovanju izdavanja i vrstu obaveze agenta,

odnosno pokrovitelja emisije

. Navesti iznos naknade koju agent, odnosno pokrovitelj emisije naplacuje

zdavaocu za usluge u vezi organizovanja izdavanja, odnosno navesti iznos

razlike u ceni po kojoj pokrovitelj emisije kupuje od izdavaoca hartije
od vrednosti i prodaje iste u postupku izdavanja

11.5. Navesti da li se obaveza agenta, odnosno pokrovitelja emisije odnosi na

sve ili na odredeni deo hartija od vrednosti koje se nameravaju izdavati

B) OSNOVNI PROSPEKT

1) ,,Prospekt za izdavanje hartija od vrednosti, s podacima koji se daju u njegovoj
dopuni, sadrzi sve bitne podatke koji omoguc¢avaju investitorima objektivnu
procenu finansijskog i pravnog polozaja izdavaoca hartija od vrednostii procenu
prava i obaveza iz tih hartija od vrednosti"

2) "U prospektu za izdavanje hartija od vrednosti nisu dati podaci koji mogu uticati
na stvaranje pogresne predstave kod investitora u pogledu izdavaoca hartija
odvrednosti, hartija od vrednosti koje se nhameravaju izdati i hartija od vrednosti
izdavaoca koje su vec¢ izdate.“

1. PODACI O IZDAVAOCU AKCIJA

1.1.
1.1.

1.

Osnovni podaci

Naziv »1 ELEFONKABL" Akcionarsko drustvo za
projektovanije, izgradnju, inZinjering i promet

Sediste Beograd

Adresa Bulevar kralja Aleksandra 219

MB 07016786

PIB 100002900




1.1.2. |Broj i datum registracije u

Agenciji za privredne registre AL

1.1.3. Datum osnivanja 20.02.1954.
1.1.4. Polozaj izdavaoca u okviru grupacije
1.1.4.1. | Odnos prema drugim

preduzeéima

1.1.4.2. |Nacin povezanosti izdavaoca sa
drugim pravnim licima

1.1.4.3. |Osnova za ucesce izdavaoca u
upravljanju drugima pravnim
licima, odnosno osnhov za ucesce
drugih lica u upravljanju pravnog
lica izdavaoca

1.1.5. |Opsta akta izdavaoca, navesti
mesto i vreme kad i gde se moze |Uvid u osnivacki akt ili statut i druga opsta

izvrsiti uvid u osnivacki akt ili akta izdavaoca moze se izvrsiti u sedistu
statut ili druga opsta akta izdavaoca u Beogradu, Bul. kralja Aleksandra
izdavaoca, sa poslednjim 219, radnim danima od 08 do 16 ¢asova

izmenama i dopunama

1.2. Kapital izdavaoca
1.2.1. Kapital (podaci iz poslednjeg finansijskog izvestaja 31.12.2010.)  (u 000)
1.2.1.1.  |Ukupan kapital 617.221
1.2.1.2. |Osnovni kapital 248.710
1.2.1.3. |Neuplaceni upisani kapital
1.2.1.4. |Rezerve 80.505
1.2.1.5. |Revalorizacione rezerve 235.735
1.2.1.6 Nerealizovani dobici po osnovu hartija

7 |od vrednosti
1.21.7. Nerealizovani gubici po osnovu hartija

od vrednosti

1.2.1.8 |Akumulirani dobitak 52.271

1.2.1.9. |Akumulirani gubitak

1.2.1.10. |Otkupljene sopstvene akcije

1.2.2. Izdate akcije

Broj obi¢nih izdatih akcija 32.300
1.2.2.1 |CFl kod ESVUFR
ISIN broj RSTKBLE18502

1.209 Broj preferencijalnih izdatih akcija i
™ |po klasama, CFl kod i ISIN broj

Prava iz akcija po vrstama i

1.2.2.3. klasama Sva redovna prava iz akcija

Skupstina akcionara na sednici odrzanoj 29.06.2011.
godine donela je Odluku o izdavanju akcija bez javne
ponude radi zamene postojecih akcija zbog promene
njihove nominalne vrednosti u postupku povecéanja
osnovnog(akcijskog) kapitala. Ovom Odlukom izvrSen je
pripis akcijskom kapitalu srazmernog dela kumuliranih
revalorizacinih rezervi obraéunatih do 01.01.2004. godine
1.2.2.4. |Nacin izdavanja akcija u iznosu od 208.124.000,00 dinara i dela rezervi Drustva
u iznosu od 857.000,00 dinara.Nakon ovog pripisa
osnovni(akcijski) kapital Drustva iznosi 248.710.000,00
dinara. i podeljen je na 32.300 akcija pojedinacne
nomnalne vrednosti 7.700,00 dinara. Komisija za hartije
od vrednosti je ReSenjem br.4/0-29-3511/9-10 od
14.07.2011.godine dala odobrenje za izdavanje hartija od
vrednosti bez javne ponude.




1.2.3. Promene na kapitalu

Odredbe opstih akata izdavaoca
1.2.3.1. | koje se odnose na promene
kapitala

1.2.3.2. | Opis promena osnovnog kapitala, revalorizacionih i drugih rezervi, upisanog,
a neuplaéenog kapitala, otkupljenih sopstvenih akcija, emisione premije,
sopstvenih akcija, ukupnog kapitala (podaci se daju za prethodne tri godine)

31.12.2008. 31.12.2009. 31.12.2010.
Osnovni kapital 39.729 39.729 248.710
Neuplaceni upisani kapital
Rezerve 289.486 289.486 80.505
Revalorizacione rezerve 242.707 243.702 235.735

Nerealizovani dobici po osnovu
hartija od vrednosti

Nerealizovani gubici po osnovu
hartija od vrednosti

Akumulirani dobitak 27.935 54.010 52.271

Akumulirani gubitak

Otkupljene sopstvene akcije

Ukupni kapital 599.857 626.927 617.221

1.2.3.3. | Bitni elementi osnivackog akta izdavaoca o odobrenom
kapitalu, datum donosenja odluke i visina povecanja kapitala

1.2.3.4. |Bitni elementi osnivackog akta datum donosenja odluke o
uslovhom povecanju kapitala, visina povec¢anja kapitala, broj i
vrsta izdatih akcija, sa detaljnim opisom uslova za njihovo
izdavanje

1.2.4 Sopstvene akcije

1.2.4.1. | Broj i procenat sopstvenih akcija prema klasi -

1.2.4.2. | Vreme i razlog sticanja -

1.2.4.3. | Podaci o portfelju sopstvenih akcija -

1.3. KNJIGOVODSTVENA VREDNOST AKCIJA | TRGOVINA HARTIJAMA OD
VREDNOSTI IZDAVAOCA

1.3.1. | Knjigovodstvena vrednost akcija

1.3.1.1. | Poslednja izracunata knjigovodstvena
vrednost akcija po klasama i datumu 19.109,00 dinara, na dan 31.12.2010.
kada je ta vrednost utvrdena, a ako je |Obracunska vrednost akcija je izracunata
poslednja knjigovodstvena vrednost U skladu sa Pravilima poslovanja

aksia iaracunata na osnowu podataka | SC0USCEe beree . Beoued e
gﬁfj;z;:sr:zslaog;l:aksr::j?;:\?oges‘;lvz:r::, visine kapitala, i iznos dugorocnih

o rezervisanja i obaveza, kao i iznos
vrednost akcija utvrdena na osnovu odlozenih poreskih obaveza (ako nije

revidiranih podataka; kratak opis ukljugen u iznos dugoroénih rezervisanjai
metoda koji je koriSéen za obaveza), te deli ukupnim brojem akcija
izraGunavanje izdavaoca:

knjigovodstvena vrednosti akcija 617.221.000 : 32.300 = 19.109,00




1.3.2. Trgovina hartijama od vrednosti izdavaoca
1.3.2.1 Organizovano trziste na kome se Beogradska Berza a.d. Beograd
77 | trguje akcijama izdavaoca Vanberzansko trziste
1.3.2.2 Vreme odredeno za trgovanje tim Vreme trgovanija utvrdeno je Pravilima
T | akeijama poslovanja Beogradske berze a.d.
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1.4. IMAOCI AKCIJA
1.4.1.
R.br. | Ime/nazivimaoca Br. akcija sa pravom glasa C\k;ue sa pravom glasa
o
1. AKCIJSKI FOND RS 5.803 17,96594
2. MBC CAPITAL DOO 3.639 11,26625
3. TOLMONT MS DOO 3.293 10,19505
4. BDD M&V INVESTMENTS AD 3.014 9,33127
5. ADVATEC SOLUTIONS DOO 2.188 6,77399

Napomena: Podaci su dobijeni od Centralnog Registra, Depoa i Kliringa HOV na dan 15.07.2011.

U gornjoj tabeli se daju podaci za lica koja imaju vise od 5% akcija sa pravom glasa ili
za deset najvecih akcionara sa pravom glasa. Na kraju tabele se navodi datum kada
su podaci dobijeni iz Centralnog registra

2. POSLOVANJE, IMOVINA | OBAVEZE IZDAVAOCA

2.1.

DELATNOST IZDAVAOCA

2.1.1.

Osnovna delatnost

2.1.1.1.

Naziv i Sifra osnovne delatnosti

Izgradnja elektri¢nih i telekomunikacionih
vodova - 4222 -




2.1.2. Prihodi od delatnosti (u 000 din)
Navesti vrednost prihoda od delatnosti
po osnovu koje izdavalac ostvaruje 2008. 2009. 2010.
2.1.2.1. | najvedi prihod za prethodne tri godine
Prihodi od delatnosti 455.016 454.540 252.290
213 Polozaj na trzistu
Procena uces$ca izdavaoca na trzistu
roba i usluga po delatnostima
2.1.3.1. | izdavaoca; glavni konkurenti na tom
trziStu i procena njihovog u¢esca na
trzistu
2.1.4. Poslovi koji se obavljaju van sedista
Naziv mesta, osim sediSta izdavaoca, gde izdavalac vrsi svoju delatnost -
5141 organizacione i poslovne jedinice i predstavniStva
215 Posebne okolnosti
Navode se i druge bitne
¢injenice i okolnosti
0151 |Vezaneza poslovanje i
"7t | izdavaoca, koje mogu
imati uticaja na podatke o
poslovanju izdavaoca
2.1.6. Prekidi u poslovanju
Navode se prekidi u
poslovanju izdavaoca u
2.1.6.1. prethodne tri godine i -
razlozi za prekid
2.2 IMOVINA | OBAVEZE IZDAVAOCA
2.2.1. | Nekretnine, postrojenja i oprema
2.2.1.1. | Podaci o nekretninama, vrsti, mestu gde se nalazi, povrsini, vrednost te nekretnine

Imovina data | Imovina uzeta
Vrsta imovine Mesto Povrsina m? | u zakup u zakup
(da/ne) (da/ne)
OBJEKTI
Poslovni objekat Beograd 851 ne ne
Portirnica Beograd 9 ne ne
Barake drvene montazne Beograd 425 ne ne
Baraka drvena montazna Beograd 153 ne ne
Metalni magacin Beograd 160 ne ne
Portirnica Beograd 19 ne ne
Poslovni prostor Beograd 474,12 ne ne
Garaze zidane - 2 kom. Beograd 30 ne ne
Poslovni prostor Beograd 107,01 da ne
Poslovni prostor Beograd 119,75 ne ne
Magacin Krnjaca 666 ne ne
E]aarg:s (ij[(vaennctl .2 eI Krnjaca 202 ne ne
(k)ostfglr?](igzd;%?')ca’ retier Krnjaca 245 ne ne




Magacin,trpezarija,spavao- .
ne,garaza kancelarije el EELL ne ne
Barage drvene,.magacm, Dragopraca - 487,95 ne ne
garaza, kotlarnica Kragujevac
Barake drvene montazne, Laz‘::mca = 193,32 . .
2 kom. KruSevac
Stan Beograd 74 ne ne
Stan Beograd 52,04 ne ne
Stan Beograd 57,14 ne ne
ZEMLJISTE
Lokacija Namena Povrsina ha
Krnjaca-parcela br. 1036/18 Magacinski prostor 0,7
Pali¢-parcela br. 1028/1 Poslovni objekti, magacin 0,48
Nis-parcela br. 8874/1 Gradevinsko zemljiste 0,27
Dragobraca -Kragujevac-parc. br.261/4 Poslovni prostor, magacin 0,56
. y : Poslovni prostor, magacin-
Lazarica - KruSevac-parcela br. 1921/1 izdato u zakup 0,16
Vin&a-parcela br.1285/5 Gradevinsko zemljiste 0,16
Vin&a-parcela br.1285/7 Gradevinsko zemljiste 0,07
2.2.2. | Ucesce u kapitalu drugih pravnih lica
2.2.2.1. | Ucesce izdavaoca u iznosu od 10% i viSe
UceSée kapitalnog UceSce izdavaoca | Pravo glasa
Naziv i sediste pravnog lica ulaganja u aktivi u kapitalu izdavaoca u
izdavaoca pravnog lica pravnom licu u %
2.23. Patenti, koncesije, posebne dozvole
Podaci o uslovima i o€ekivanom trajanju odobrenih
5031 koncesija, patenata, bitnijih komercijalnih ugovora, i
=77 | ugovora o fran$izingu, posebnih dozvola za uvoz ili izvoz
robe ili obavljanje delatnosti i sl.
2.2.4. | Najveca kapitalna ulaganja
Opis najvecih ulaganja i povlacenja ulozenih sredstava u prethodno navedene vidove
imovine u prethodne tri godine i opis nacgina na koje je finansirana svaka od tih investicija,
2.2.41 opis drugih bitnijih investicija i povlacenja ulozenih sredstava i nac¢in na koji su finansirane
te investicije
2.2.5. | Zalozna prava

1) Zaloga na potrazivanje - u korist Unicredit banke po kreditu na EUR 2.000.000.
Neotplaceni deo na dan 31.12.2010.- EUR 418.109.
Poslednja rata kredita dospeva 14.05.2013.

2) Zaloga na potrazivanje - u korist Komercijalne banke po kreditu na EUR 327.000.
Neotplaceni deo na dan 31.12.2010.- EUR 183.958,99.
Poslednja rata kredita dospeva 29.03.2013.

3) Zaloga na potrazivanje - u korist Komercijalne banke po kreditu na EUR 116.000.
Neotplaceni deo na dan 31.12.2010.- EUR 72.537,34.
Poslednja rata kredita dospeva 19.05.2013.

4) Zaloga na potrazivanje - u korist Unicredit banke po kreditu na EUR 121.258,66.
Neotplaceni deo na dan 31.12.2010.- EUR 121.258,66.
Poslednja rata kredita dospeva 04.11.2014.
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2.2.6. | Parnicni i drugi postupci
Znacajniji postupci koji se vode pred
sudom ili organom uprave: broj Tri parni¢nih postupaka u kojima je Telefonkabl
postupaka u kojima je izdavalac tuzenii | tuzena strana, ukupna vrednost tuzbenih
ukupna vrednosti svih sporova; broj zahteva je 2.371.000 dinara. Jedan parni¢ni
2.2.6.1. | postupaka u kojima je izdavalac tuzilac i | postupak po tuzbi Telefonkabla visine
ukupna vrednost svih sporova; postupci | 5.440.000,00 dinara.
u vezi sa pravom industrijske svojine i
zloupotrebom monopolskog polozaja
navode se posebno
297 Ukupan iznos obaveza izdavaoca koje nisu dospele do dana podnosenja
" | zahteva
Iznos obaveza izdavaoca po osnovu
2.2.7.1.| pankarskih kredita
Iznos obaveza izdavaoca po osnovu
2.2.7.2. | izdatih duznickih hartija od vrednosti
2.2.7.3. | Ostale obaveze izdavaoca
298 Ukupan iznos obaveza izdavaoca koje nisu ispunjene o roku njihovog
" | dospeca do dana podnosenja zahteva
2081 Iznos obaveza izdavaoca po osnovu
"~ 7 | bankarskih kredita
5080 Iznos obaveza izdavaoca po osnovu
"7 | izdatih duznickih hartija od vrednosti
2.2.8.3. | Ostale obaveze izdavaoca
2.2.9. | Zaposleni
2591 Ukupan broj zaposlenih lica kod izdavaoca i broj zaposlenih u okviru odredenog
"7 | stepena stru€ne spreme i prose€an broj zaposlenih u prethodne tri godine
Godina | Uk. broj| VSS | VSS | SSS | VKV KV PKV NKV
Zaposleni 2010. | 184 30 11 51 3 56 19 14
Proseéan broj 2008. 2009. 2010.
zaposlenih 229 206 184
2.3. FINANSIJSKI PODACI
2.3.1. |Podaci iz nekonsolidovanih fin. izvestaja izdavaoca za prethodne tri godine
2.3.1.1. Bilans stanja izmena MRS 39 i MSFI 7 (u 000 RSD)
AKTIVA: 31.12.2008. 31.12.2009. 31.12.2010.
UKUPNA AKTIVA 1.016.278 836.233 788.047
Stalna imovina 339.783 343.878 363.048
- Neuplacéeni upisani kapital
- Goodwill
- Nematerijalna ulaganja 9.852 8.929 8.006

- Nekretnine postrojenja
oprema i bioloska sredstva

329.875 333.521 352.711

- Nekretnine postrojenja i

oprema 329.875 333.521 352.711

- Investicione nekretnine

- BioloSka sredstva
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- Dugoroéni finansijski

plasmani 56 1.428 2.331
- Ucesc¢a u kapitalu 56 26
fnansiok piasman 1.428 2:305
Obrtna imovina 676.495 492.355 424.999
- Zalihe 84.568 65.241 116.987
- Stalna sredstva namenjena
prodaji i sredstva poslovanja 690 690
koje se obustavlja
;)g;?;gﬂcgjtg\%gz'Va”‘a’ 591.927 426.424 307.322
- Potrazivanja 545.411 384.874 261.308
placon poros na dobitak 3318 1205 2,043
;)l’;;?;k:r:ioc”' finansijski 23.995 16.374 17.438
éggf/‘i’r‘]’;“k' ekvivalenti i 5.410 8.747 15.359
- Porez na dodatu
vrednost i aktivha 13.793 15.224 11.174
vremenska razgrani¢enja
- Odlozena poreska sredstva
Poslovna imovina 1.016.278 836.233 788.047
Gubitak iznad visine kapitala
Vanbilansna aktiva 197
PASIVA: 31.12.2008. 31.12.2009. 31.12.2010.
UKUPNA PASIVA 1.016.278 836.233 788.047
Kapital 599.857 626.927 617.221
- Osnovni kapital 39.729 39.729 248.710
- Neuplaéeni upisani kapital
- Rezerve 289.486 289.486 80.505
- Revalorizacione rezerve 242.707 243.702 235.735
- Nerealizovani dobici po osnovu
hartija od vrednosti
- Nerealizovani gubici po osnovu
hartija od vrednosti
- Nerasporeden dobitak 27.935 54.010 52.271
- Gubitak
- Otkupljene sopstvene akcije
Dugoroc¢na rezervisanja i obaveze 403.478 195.554 156.244
- Dugoro¢na rezervisanja 17.310 15.624 11.149
- Dugorocne obaveze 130.773 64.687 42.022
- Dugorocni krediti 130.773 64.687 41.282
- Ostale dugorocne obaveze 740
- Kratkoro¢ne obaveze 255.395 115.243 103.073
- Kratkoro€ne finansijske obaveze 80.607 35.886 42.920

- Obaveze po osnovu sredstava
namenjenih prodaji i sredstava
poslovanja koje se obustavlja
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- Obaveze iz poslovanja 123.292 41.940 33.121
- Ostale kratkoro¢ne obaveze 36.203 24.568 18.228
- Obaveze po osnovu poreza na

do_datu vlrednlost i ostalih javnih 15.293 12.849 8.804
prihoda i pasivha vremenska

razgranicenja

- Obaveze po osnovu poreza na

dobitak

Odlozene poreske obaveze 12.943 13.752 14.582
Vanbilansna pasiva 197
2.3.1.2. Bilans uspeha izmena MRS 39 i MSFI 7 (u 000 RSD)

PRIHODI | RASHODI: 31.12.2008. 31.12.2009. 31.12.2010.
POSLOVNI PRIHODI 455.016 454.540 252.290
- Prihodi od prodaje 433.432 452.769 200.517
- Prihodi do aktiviranja ucinaka
- Boveéanje vrednosti zaliha 16.211 49.386
ucinaka
- §manjenje vrednosti zaliha 1.859
ucinaka
- Ostali poslovni prihodi 5.373 3.630 2.387
POSLOVNI RASHODI 480.987 444.409 304.113
- Nabavna vrednost prodate robe
- TroSkovi materijala 89.595 114.008 50.442
- Troék_ovi zarada i ostali liéni 171.113 167.015 145.288
rashodi
- Troskovi amortizacije | 24.131 21.463 14.605
rezervisanja
- Ostali poslovni rashodi 196.148 141.923 93.778
POSLOVNI DOBITAK 10.131
POSLOVNI GUBITAK 25.971 51.823
Finansijski prihodi 50.191 29.426 44.627
Finansijski rashodi 23.461 25.899 13.566
Ostali prihodi 14.610 12.057 22.733
Ostali rashodi 13.794 11.196 1.106
DOBITAK IZ REDOVNOG
POSLOVANJA PRE 1.575 14.519 865
OPOREZIVANJA
GUBITAK IZ REDOVNOG
POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA
Neto dobitak poslovanja koje se
obustavlja
Neto gubitak poslovanja koje se
obustavlja
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 1.575 14.519 865
GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
Porez na dobitak
Poreski rashod perioda 844 2.748 683

OdloZeni poreski rashod perioda
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OdlozZeni poreski prihodi perioda 885 119
Isplacena licna primanja
poslodavcu
NETO DOBITAK 1.616 11.771 301
NETO GUBITAK
Neto dobitak koji pripada
manjinskim ulagacima
Neto dobitak koji pripada vlasnicima
mati¢nog pravnog lica
ZARADA PO AKCIJI
Osnovna zarada 50 364 9
Umanjena zarada po akciji
2.3.1.4. | Izvestaj o novéanim tokovima
POZICIJA 2008. 2009. 2010.
A. TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
| Prilivi got. iz poslovnih aktivnosti 423.837 662.546 427.223
Il Odlivi got. iz poslovnih aktivnosti 532.933 537.191 374.993
Ill Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 123.535 52.230
IV Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 109.096
B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIV. INVESTIRANJA
| Prilivi got. iz aktivnosti investiranja
Il Odlivi got. iz aktivnosti investiranja 8.467 2.507 28.458
lll Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja
IV Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja 8.467 2.507 28.458
V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
| Prilivi got. iz aktivnosti finansiranja 128.058 3.905 5.710
Il Odlivi got. iz aktivnosti finansiranja 11.097 123.416 22.870
lll Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 116.961
IV Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 119.511 17.180
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE 551.895 666.451 432.933
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE 552.497 663.114 426.321
b. NETO PRILIV GOTOVINE 3.337 6.612
E. NETO ODLIV GOTOVINE 602
Z. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 6.012 5.410 8.747
Z. POZIT. KURSNE RAZL. PO OSNOVU PRER. GOTOVINE
I. NEG. KURSNE RAZL. PO OSNOVU PRER. GOTOVINE
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 5.410 8.747 15.359
2.3.1.4. | Izvestaj o promenama na kapitalu

31.12.2008 31.12.2009. 31.12.2010.
Osnovni kapital 39.729 39.729 248.710
Neuplaceni upisani kapital
Rezerve 289.486 289.486 80.505
Revalorizacione rezerve 242.707 243.702 235.735

Nerealizovani dobici po osnovu
hartija od vrednosti

Nerealizovani gubici po osnovu
hartija od vrednosti
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Akumulirani dobitak 27.935 54.010 52.271

Akumulirani gubitak

Otkupljene sopstvene akcije

Ukupni kapital 599.857 626.927 617.221

2.3.1.5 | Znacajna objasnjenja pojedinih pozicija iz finansijskih
izvestaja sadrzanih u napomenama uz finans. izvestaje

2.3.1.6. | Zakljuéno misljenje revizora

2008. godina

Izvestaj nezavisnog revizora IEF DOO Beograd za finansijske izvestaje za 2008. godinu:
~Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i da obezbeduju razumnu osnovu za
izrazavanje nasSeg misljenja.

Osnov za misljenja sa rezervom

Navedeno je u Napomeni Il. 7. da Privredno drustvo ima bilansirano potrazivanje od Protekta ad Beograd po
osnovu primljenih menica u ukupnom iznosu od RSD 67.903 hiljada, za koje je izvrSeno delimi¢no obezvredenje u
iznosu od RSD 43.951 hiljada. Kako postoje objektivni dokazi o nemoguc¢nosti naplate potrazivanja jer se duznik
nalazi u blokadi od 2006. godine, a navedeno potrazivanje nije obezvredeno u potpunosti, to je ovaj propust za
posledicu imao prikaz u finansijskim izvestajima precenjenih kratkoro¢nih finansijskih plasmana i potcenjene
rashode po osnovu obezvredenja istih u iznosu od RSD 23.952 hiljade.

Izneto je u Napomeni Il. 10. da Privredno drustvo nije uskladilo visinu osnovnog kapitala iskazanog u finansijskim
izvestajima za 2008. godinu i evidencijom u Centralnom registru depo i kliring hartija od vrednosti sa iznosom
osnovnog kapitala koji je iskazan u Registru privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre. U
finansijskim izvestajima i Centralnom registru HoV iskazan je osnovni kapital u iznosu od RSD 39.729 hiljada, dok
je u Registru privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre iskazan osnovni kapital u iznosu od EUR
2.918.626,30.

Misljenje sa rezervom

Po nasem misljenju, osim za efekte koje na finansijske izvestaje imaju pitanja navedena u prethodnim pasusima,
finansijski izvestaji prikazuju istinitio i objektivno, u svim materijalno zna€ajnim aspektima, finansijsko stanje
Telefonkabl ad, Beograd, na dan 31. decembra 2008. godine i rezultate poslovanja i novéane tokove za godinu
koja se zavr§ava na taj dan, u skladu sa propisima Republike Srbije.

Skretanje paznje

Ne izrazavajuéi rezervu u odnosu na napred izneto skreéemo na sledece:

a) Izneto je u Napomeni VI.2. da se protiv Privrednog drustva vodi viSe sudskih sporova. Menadzment Privrednog
drustva nije vrsio procenu ishoda sudskih sporova te finansijski izvestaji za 2008. godinu ne sadrze korekcije po
osnovu potencijalnih obaveza koje bi po zavrSetku sporova mogle nastati."

Beograd, 16. mart 2009. godine. IEF DOO Beograd

2009. godina

Izvestaj nezavisnog revizora IEF DOO Beograd za finansijske izvestaje za 2009. godinu:

"Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i da obezbeduju razumnu osnovu za
izrazavanje naseg misljienja.

Osnov za misljenje sa rezervom:

Navedeno je u Napomeni II.8. da Drustvo ima bilansirano potrazivanje od Protekta a.d., Beograd po osnovu
primlienih menica u ukupnom iznosu od RSD 67.903 hiljada, za koje je izvrSeno delimiéno obezvredenje u
iznosu od RSD 51.565 hiljadu. Kako postoje objektivni dokazi o nemoguénosti naplate potrazivanija jer se duznik
nalazi u blokadi od 2006. godine, a navedeno potrazivanje nije obezvredeno u potpunosti, to je ovaj propust za
posledicu imao prikaz u finansijskim izvestajima precenjenih kratkoro¢nih finansijskih plasmana i potcenjene
rashode po osnovu obezvredenja istih u iznosu od RSD 16.338 hiljade. Izneto je u Napomeni Il.11. da Drustvo
nije uskladilo visinu osnovnog kapitala iskazanog u finansijskim izveStajima za 2008. godinu i evidencijom u
Centralnom registru depo i kliring hartija od vrednosti sa iznosom osnovnog kapitala koji je iskazan u Registru
privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre. U finansijskim izveStajima i Centralnom registru HoV
iskazan je osnovni kapital u iznosu od RSD 39.729 hiljada, dok je u Registru privrednih subjekata kod Agencije
za privredne registre iskazan osnovni kapital u iznosu od EUR 2.918.626,30.

Misljenje sa rezervom

Po naSem miSljenju, osim za efekte eventualnih korekcija navedenih u prethodnom pasusu, finansijski izvestaji
prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim aspektima, finansijsko stanje Telefonkabl a.d.,
Beograd, na dan 31. decembra 2009. godine, rezultate poslovanija i nov€ane tokove za godinu koja se zavrSava
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na taj dan, u skladu sa propisima Republike Srbije.

Skretanje paznjez

Ne izrazavajuci rezervu u odnosu na napred izneto skreéemo paznju na sledece:

a) lzneto je u Napomeni VI.2. da se protiv Drustva vodi viSe sudskih sporova €ije ishode nije moguée predvideti.
Rukovodstvo Drustva nije vrSio procenu ishoda sudskih sporova te finansijski izvestaji za 2009. godinu ne
sadrze korekcije po osnovu potencijalnih obaveza koje bi po zavrSetku sporova mogle nastati.

Beograd, 12. april 2010. godine
Ovlasceni revizor Miroslav M. Milojevi¢

2010. godina

Izvestaj nezavisnog revizora IEF DOO Beograd za finansijske izvestaje za 2010. godinu:

"Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju razumnu osnovu za
izrazavanje naseg misljenja

Osnova za misljenje sa rezervom

Navedeno je u Napomeni I.8. da Drustvo ima bilansirano potrazivanje od Protekta a.d., Beograd po osnovu
primlienih menica u ukupnom iznosu od RSD 67.903 hiljada, za koje je izvrSeno delimiéno obezvredenje u
iznosu od RSD 51.565 hiljadu. Kako postoje objektivni dokazi o nemogucénosti naplate potrazivanija jer se duznik
nalazi u blokadi od 2006. godine, a navedeno potrazivanje nije obezvredeno u potpunosti, to je ovaj propust za
posledicu imao prikaz u finansijskim izvesStajima precenjenih kratkoro¢nih finansijskih plasmana i potcenjene
rashode po osnovu obezvredenja istih u iznosu od RSD 16.338 hiljade.

Misljenje sa rezervom

Po nasem mislienju, osim za efekte pitanja iznetog u pasusu Osnova za misljenje sa rezervom, finansijski
izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znaéajnim pitanjima, finansijski polozaj Drustva na
dan 31. decembra 2010. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se
zavrSava na taj dan, u skladu sa rac¢unovodstvenim propisima Republike Srbije.

Skretanje paznje

Drustvo je u 2010. godini na teret nerasporedene dobiti ranijih godina bilansiralo troSkove koji se odnose na
2009.godinu u visini od RSD 2.158 hiljada. Drustvo nije definisalo racunovostvenim politikama Sta se smatra
materijalno znacajnom greSkom u skladu sa zahtevima MRS 8 ,Racdunovodstvene politike, promene
racunovodstvenih procena i greske®, niti je izvrSilo korekciju uporednih podataka prilikom sastavljanja
finansijskih izvesStaja za 2010. godinu. Protiv DruStva se vodi 4 sudska spora u pribliznoj vrednosti od RSD 8.947
hiljiada. Rukovodstvo Drustva nije vrSilo procenu ishoda sudskih sporova te finansijski izvestaji za 2010.

2.3.2. Podaci iz konsolidovanih finans. izvestaja izdavaoca za prethodne tri godine

2321 Pravna lica obuhvaéena konsolidovanim izvestajem -

2320

Konsolidovani bilans stanja i
2:3.23 | Konsolidovani bilans uspeha ]
2324 Konsolidovani izvestaj o nov€anim tokovima )
2.3.25

Konsolidovani izvestaj o promenama na kapitalu -

2.3.2.6 | Znacajnija objasnjenja pojedinih pozicija iz finansijskih izvestaja
sadrzanih u napomenama uz finansijske izvestaje

2.3.2.7

Zaklju€no misljenje revizora -

2.3.3. | Znacaijniji pokazatelji poslovanja i uspesnosti

. Ostvarena vrednost
Pokazatelj
2008. 20009. 2010.

Likvidnost Il stepena
odnos obrtne imovine umanjene za zalihe i kratk. obaveza 2ot 0 2k
Opsti racio likvidnosti

23.3.1 odnos obrtnih sredstava i kratkoro€nih obaveza 2 4,27 4.12

77777 | Racio neto obrtnog fonda 0.62 0.77 0.76
odnos obr. imovine umanjene za kratk. obav. i obrtnih sredst. ’ ’ ’
Finansijska stabilnost
odnos sopstv.kapitala i posl.pasive e e e
Stepen zaduzenosti preduzeca anos ukupnlh.obaveza 0,41 0,25 0,22
i poslovne pasive
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anos ukupnih opaveza 0,67 0.31 0.28
i sopstvenog kapitala
Odnos neto dobitka i 017 0.04
Rentabilnost ukupnog kapitala | prose¢ne posl. pasive(%) ’ ’
nakon oporezivanja QOdnos neto dobitka i 0.97 0.05
pros. sopstv. kapitala (%) ’ ’
2.3.4. | Troskovi zarada
2.3.4.1. | Troskovi zarada za prethodna tri meseca dec. 2010 jan. 2011.god. febr. 2011.
- bruto iznos zarada 8.194.138,46 6.359.332,72 6.463.819,23
- neto iznos zarada 5.881.725,00 4.588.595,15 4.660.853,28
2.3.5. | Dobitak/gubitak po akciji
2008. 2009. 2010.
2.3.5.1. | Neto dobitak po akciji (u din.
po akeji (u din.) 50,03 364,43 9,32
2.3.6. | Isplaéene dividende
2.3.6.1. |- Datum isplate dividende za preth. tri godine
- Iznos isplac¢ene dividende po akciji( bruto)
- Dan preseka (ex-dividend-day)
2.3.7. | Vanbilansne pozicije
2.3.7.1. | Opis bitnih vanbilansnih pozicija
24. DRUGE BITNE CINJENICE
Druge bitne ¢injenice koje mogu biti od znac¢aja za odlu¢ivanje
24.1. investitora o poslovanju, aktivnostima i finansijskom poloZaju -

izdavaoca

3. RAZVOJNA POLITIKA IZDAVAOCA

3.1. PLANIRANE RAZVOJNE AKTIVNOSTI IZDAVAOCA
3.1.1. Planirano povecanje kapitala
Planovi u vezi sa povecanjem kapitala
3.1.1.1. | izdavaoca, nacin tog povecéanja i
planirano vreme za to povecéanje
3.1.2. Planirano povecanje poslovnih aktivnosti
Uvodenje novih vrsta delatnosti,
3.1.2.1. | povecéanje obima poslovanja u okviru
postojecih delatnosti
3.1.3. Planirana ulaganja
Planirana kapitalna ulaganja, kao i
ocCekivani efekti, u nepokretnu imovinu i
3.1.3.1. | udruga pravna lica, planirani iznos
sredstava za te investicije i nacin
finansiranja tih investicija
3.1.4. Poslovni trendovi
Ocekivanja izdavaoca u pogledu razvoja
3.1.4.1. | poslovanja, trend kretanja cena usluga
koje nudi i/ili roba koje prodaje
3.1.5 Polozaj drustva u grani
Procena koju daje izdavalac u pogledu
3.1.5.1. | svog polozaja u okviru grane

kojojpripada
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4. PODACI O CLANOVIMA UPRAVE | NADZORNOG ODBORA

41. CLANOVI UPRAVE | NADZORNOG ODBORA
Direktor Bosko Bandi¢
Milo§ Bandi¢ — predsednik
Bosko Bandic¢.- ¢lan
Ime i polozaj ¢lana Upravnog Odbora | Viadimir Sekuli¢.- ¢lan
4.1.1. Srdan Mladenovi¢ - ¢lan
Milorad Teofilovi¢ - Elan
Milivoje Knezevi¢ - predsednik
Ime i polozaj ¢lana nadzornog odbora | Milan Vuceti¢ - ¢lan
Ivana Oravec - ¢lan
4.2. NAKNADE | DRUGA DAVANJA IZDAVAOCA
Naknade isplaéene élanovima uprave 2008. 2009. 2010.
Ukupan iznos naknada(bruto) 2.112.853 4.510.437 2.549.986
4.2.1. Ukupan iznos kredita (zajma) odobrenog i
¢lanovima uprave
Ukupan iznos ostalih davanja ¢lanovima i
uprave
4.2.2. Naknade ispla¢ene ¢lanovima NO 2008. 2009. 2010.
Ukupan iznos naknada 620.842 560.958 841.020
Posebna prava i koristi koje ostvaruju ¢lanovi uprave i nadzornog odbora
4.2.3. Druga nov€ana primanja, druge koristi ili druga
prava koja ¢lanovi uprave i nadzornog odbora -
ostvaruju kod izdavaoca
Poslovne transakcije izmedu izdavaoca i ¢lanova uprave i nhadzornog odbora
Poslovne transakcije znacajnijeg obima
4.2.4. zaklju€ene izmedu izdavaoca i ¢lanova uprave
i nadzornog odbora, ili izdavaoca i lica -
povezanih sa ¢lanovima uprave i nadzornog
odbora u poslednjoj godini
4.3. UCESCE UPRAVE | ZAPOSLENIH U OSNOVNOM KAPITALU IZDAVAOCA
ucesce ¢lanova uprave i nadzornog odbora
u osnovnom kapitalu
ucesce ostalih zaposlenih kod izdavaoca u _
osnhovhom Kkapitalu izdavaoca
4.3.1 Zaposleni kao akcionari imaju sva prava
Bt predvidena Zakonom i Osnivackim aktom Drustva,
politika izdavaoca prema ucescéu a koja reguliSu prava koja proizilaze iz hartija i
zaposlenih u osnovnom kapitalu izdavaoca |vlasniStva na hartijama. Zaposleni nemaju nikakva
posebna prava i prioritete u odnosu na druge
akcionare.
5. ODGOVORNA LICA
Ime i prezime odgovornog lica za sadrzaj ovog prospekta
5.1. = — T
Bosko Bandi¢, generalni direktor
1IZJAVA
5.2. Izjavljujem da prospekt sadrzi, istinite, tacne, potpune i sve bithe podatke o
izdavaocu i hartiji od vrednosti koji su od znacaja za odlucivanje ulagaca.

Beograd, jul 2011.godine

gen. direktor
Bosko Bandi¢
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